Relatorio de Imvestimentos

2° Trimestre
Proecesso IPMU/081 /2022

, 1)
L)l ar ‘ -
‘@'s-l -4 : \“\
2 20200

.




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

1- INTRODUCAO

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresenta o Relatério Trimestral de
Investimentos, referente aos meses de abril/ maio/ junho de 2022.

Este relatorio tem por finalidade de apresentar a transparéncia da gestdo, evolucdo patrimonial,
evolucdao quantitativa e qualitativa dos investimentos realizados e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do IPMU, no 1° Trimestre, em atendimento ao inciso V do artigo
3° da Portaria MPS 519/2011, que exige a elaboragdo de Relatérios Trimestrais para acompanhamento
dos riscos das aplicacdes financeiras.

PREVIDENCIA SOCIAL

PORTARIA N2 519, DE 24 DE AGOSTO DE 2011

(Publicada no DOU de 25/08/2011 e retificada no DOU de 26/08/2011)

V - elaborar relatorios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de opera¢des realizadas nas
aplicacdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisbes e submeté-los as instdncias superiores de
deliberacdo e controle;

2- LEGISLACAO APLICADA

A Gestao dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislacdo que rege as aplicacdes dos recursos financeiros no ambito do Regime Préprio de
Previdéncia:

e Resolucdo Conselho Monetario Nacional - CNM n° 4.963/2021, que dispde sobre as aplicagdes dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituido pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios;

e Portaria 419/2002, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre a fiscalizacdo dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, delegando o credenciamento e outras disposi¢des;

e Portaria 519/2011, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal
e Municipios, e altera redacdo da Portaria MPS 204/2008 e da Portaria MPS 402/2008;

e Portaria 185/2015, da Secretaria de Previdéncia Social, que institui o Programa de Certificacdo
Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pré-Gestao RPPS";

e Politica Anual de Investimentos — PAI 2022.
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3- CERTIFICACAO INSTITUCIONAL RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU realizou a "ADESAO ao Programa de
Certificacdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios Pr6-Gestao RPPS”, em 04 de abril de 2018. Em

31/10/2018 o IPMU foi certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcancou o Nivel lll.

O Pré Gestdo RPPS é um programa de certificacdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de
gestdo adotadas pelos RPPS. E a avaliacio por entidade certificadora externa, credenciada pela
Secretaria de Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua
conformidade as exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das ac¢des, nos respectivos niveis de

aderéncia.

1 FUNDACAO VANZOLINI
CERTIFICADO DE CONFORMIDADE

A FUNDAGAQ CARLOS ALBERTO VANZOLINI
cerifica que o RPPS
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1- CENARIO MARCOECONOMICO

O enfraquecimento da atividade global vem se tornando uma preocupacao crescente. Ao longo
deste ano, o aperto das condi¢Ses financeiras nas principais economias desenvolvidas, em combinacao
com a politica de covid zero na China, tem provocado importante reducao nas perspectivas de
crescimento. As vendas de varejo ao redor do mundo desaceleraram consistentemente, resultado dos
niveis historicamente baixos de confianga do consumidor, queda na renda real disponivel e aperto nas
condigdes de crédito. Como reflexo, os indicadores de producdo e confianca da industria também
mostram deterioracdo das condi¢des correntes. De acordo com os analistas, estamos entrando em fase
mais desafiadora do ciclo econdmico, com atividade progressivamente mais fraca, mas inflacdo ainda
elevada e resiliente.

Em junho, o mercado intensificou sua preocupacao com relacao a desaceleracao da atividade
global. Fol notavel o movimento de aversdo ao risco em diversos ativos, como o fortalecimento do
dolar em relagdo a maioria das moedas do mundo e a queda significativa das bolsas de varios paises.
O gatilho para a piora de sentimento foram o endurecimento da postura do FED, o arrefecimento do
consumo nos EUA e o enfraquecimento dos dados do setor industrial dos paises desenvolvidos, além
do risco de raclonamento de energia na Europa e da manutencdo da politica de Covid zero na China.
Tudo isso tem refletido nas revisdes frequentes da projecdo de crescimento do PIB desses paises para
baixo.

Observamos um forte aperto das codicoes financeiras em todo o munto, com a maioria dos
Bancos Centrais enxugando a liquidez global de forma sincronizada, movimento oposto do que
observado ao longo da pandemia. O FED tem sido o protagonista nesse cenario de aperto monetario
e vem endurecendo seu discurso recentemente. Nos Estados Unidos, o Federal Open Market Committe
(FOMC) elevou a taxa de juros em 75bps, elevando o intervalo de juros para 1,50% a 1,75%
surpreendendo o mercado dias antes com a sinalizacdo de tal movimento, ja que a precificagdo era de
altas sequenciais de 50 bps. O consumo vem dando sinais de arrefecimento, com o ultimo dado de
gasto real com consumo contraindo, além da revisao para baixo no crescimento. O enfraquecimento
do setor industrial vem ocorrendo em diversos pais do mundo, especialmente os desenvolvidos.

O mercado vem atribuindo cada vez mais uma probabilidade de o mundo entrar em rescessao nos
proximos 12 meses. Estaremos navegando em aguas turbulentas no cenario externo nos proximos
meses, em meio ao enfraquecimento da atvidiade acompanhado de uma inflacdo ainda bastante
pressionada.

O ano de 2022 vem sendo marcado por uma deterioracao dos mercados globais, que se acelerou
no segundo trimestre. No mercado de acdes o S&P 500 apresentou a expressiva queda e os titulos
de renda fixa também se depreciaram, com o indice das treasuries de 10 anos caindo.

A continua pressdo inflacionaria iniclada com a pandemia e agravada pela guerra na Ucrania vem
levando os bancos centrais globais a implementarem o maior aperto monetario desde a década de
1980. Essa restricao coordenada de liquidez deve continuar pressionando os precos dos ativos
financeiros, até vermos uma queda mais pronunciada das taxas de inflacdo. Os ativos brasileiros, que
haviam sido destaque positivo no primeiro trimestre, voltaram a sofrer com a combinagdo entre esse
cenario global adverso e a volta das preocupacdes fiscais deflagradas pela PEC dos Beneficios Sociais.
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5- CENARIO DOMESTICO

No Brasil, a inflagcao elevada continuou contribuindo para o andamento de projetos legislativos
que visam reduzir impostos, elevar auxilios e criar projetos de transferéncias do governo. As
restricdes da let eleitoral serdo flexibilizadas com a declaracdo de estado de emergéncia, o que
possibilitara novo rompimento do teto de gastos. Ao mesmo tempo, a atividade econémica continuou
a surpreender positivamente, com destaque para a continuidade de forte criagcdo de postos de trabalho
e a inflagdo seguiu pressionada, com destaque para componentes ligados a demanda doméstica. Neste
contexto, grande parte dos analistas de mercados veem como necessaria a ampliacao do ciclo de aperto
monetario, o que foi reconhecido pelo Copom em sua ultima reunido. Entretanto, dado o patamar da
taxa Selic, a autoridade monetaria segue sinalizando a aproximacgdo do fim do processo de ajuste.

O eterno fantasma fiscal no Brasil

Do ponto de vista da politica monetaria, o Banco Central do Brasil iniciou o processo de alta de juros
antes e de forma mais intensa que as demais autoridades monetarias. No entanto, como a origem do
processo inflacionario € global, as taxas de inflagdo ndo mostraram nenhum arrefecimento, levando a
autoridade monetaria a intensificar e estender seguidas vezes o ciclo de alta da taxa Selic. Estamos
proximos ao encerramento deste processo, com uma elevagao de mais de 11 pontos percentuais na
taxa nominal, que trouxe o diferencial de juros reais para o maior patamar em uma década.

Sem duvida, a sinalizagdo de resultados fiscais menores as vésperas da eleicdo é negativa do ponto de
vista do comprometimento do setor publico com a sustentabilidade fiscal. No entanto, novamente vale
colocar a magnitude das renuncias de arrecadacao e gastos adicionais em perspectiva com a melhora
fiscal ja observada desde o pior momento da pandemia.

No més de junho, o fantasma do descontrole fiscal voltou a assolar os ativos brasileiros, em
especial as taxas de juros pré-fixadas e o Real, que devolveu parte dos ganhos relativos no ano.
Desta vez, os vildes sao a Lei Complementar no 179, que limitou a aliquota de ICMS sobre combustiveis
e a PEC dos Beneficios Sociais, atualmente em tramitacdo na Camara dos Deputados.

O superavit fiscal em 12 meses continua préximo a 1,5% do PIB, nUmeros que nao eram registrados
desde 2012. A PEC dos Beneficios Sociais devera trazer um impacto de cerca de R$40 bilhdes nos
proximos 6 meses. Isso representa 0,5% do PIB, ou seja, apenas 1/3 do superavit fiscal atual e menos
de 20% da melhora observada no resultado primario desde dezembro de 2018. Assim, apesar da
sinalizacdo negativa, os analistas continuam a entender que o Teto de Gastos é uma restricao efetiva
para a despesa publica no Brasil, e que a trajetdria da divida esta relativamente blindada a esse tipo de
medida temporaria.

Além dessa visdo mais benigna para a situagdo fiscal do Brasil e do enorme aperto monetario
implementado pelo Banco Central, a politica monetaria mais restritiva do Fed devera ajudar no processo
de convergéncia da inflacdo no Brasil. Por isso, embora ainda ndo tenhamos retomado posicoes
importantes no mercado de juros locais, acreditamos estar proximo o momento em que a renda fixa
local voltara a trazer retornos atrativos. Tanto no Brasil quanto nos EUA, a politica monetaria leva tempo
para mostrar seus efeitos, causando a interpretacdo equivocada de que sempre é necessario aumentar
mais e mais as taxas de juros. Quando as consequéncias econdmicas desse aperto se fizerem sentir, os
mercados de renda fixa voltardo a ficar atrativos e se tornardo novamente uma opgéao diversificadora
para as posi¢des em ativos de risco.
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J.1- Taxa Basica de Juros
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6- Aplicacoes Financeiras

Continuamos com um controle maior dos niimeros de contagios e mortes no mundo, apesar das novas
cepas que estdo surgindo, o que nos mostram que tanto as vacinas quanto o combate ao virus estdo bem
mais eficazes. Apesar de entender que estamos enfim saindo do problema, importante manter a atencdo na
evolucdo no quadro global. Por aqui, continuamos com bons nimeros no ambito fiscal, todavia apesar do recorde
de arrecadacdo e divida/PIB abaixo de 80%, as incertezas trazidas pelas elei¢des presidenciais, aliado ao cenario
Global continuam causando muita volatilidade nos mercados.

Inflacao, juros subindo, volatilidade do mercado: navegando na tempestade perfeita com ativos reais. A
inflacdo é o maior desafio que os investidores enfrentam hoje. O salto repentino e sustentado dos precos infligiu
um choque consideravel ao sistema econdmico, elevando acentuadamente as taxas de juros. Para os individuos,
a inflacdo corréi silenciosamente o poder de compra e a poupanca -um problema significativo,
independentemente do horizonte de tempo. Para os investidores institucionais, a inflacdo acima do esperado
reduz os retornos reais e dificulta as previsdes de longo prazo. Em todos os casos, no entanto, a inflacdo - e a
ameaca de uma inflacao persistente acima do esperado - é motivo para reconsiderar as aloca¢des tradicionais de
ativos.

Muitos fatores impulsionaram a inflagdo nos ultimos dois anos; em suma, a rapida recuperacdo econdmica da
pandemia, o aumento da demanda do consumidor, o estimulo excessivo do governo e as interrupcdes continuas
da cadeia de suprimentos pegaram muitos economistas desprevenidos. Mais recentemente, a geopolitica
desempenhou um papel importante: a invasédo russa da Ucrania elevou os pregos dos alimentos e da energia,
afetando diretamente os bolsos dos consumidores.

O primeiro choque de inflagdo em quatro décadas significa que muitas carteiras podem ndo estar bem
posicionadas. Em geral, as classes de ativos tradicionais ndo sdo ideais para cenarios de inflacdo alta ou em rapido
crescimento. Isso é especialmente verdadeiro quando as taxas de juros aumentam em resposta. Os titulos de
Renda Fixa, por definicdo, sdo suscetiveis a taxas nominais em rapida elevacdo. As agdes também néo ficaram
imunes aos estragos da inflacdo. O S&P 500 caiu mais de 15% no acumulado do ano.

6.1 Renda Fixa

Junho foi um més particularmente complexo para a renda fixa. Tivemos eventos impactantes em va'rias
frente: externo, fiscal e inflacdo. Comecando de fora, o impacto da inflacdo projetada nos Estados Unidos foi
tamanho, que fez o FED surpreender e subir os juros em 75 bps ao invés dos esperados 50 bps, ritmo nao visto
desde 1994. Foi um movimento tipico de gem se vé "atras da curva” no combate a inflagdo, um risco que os
analistas temiam pelos reflexos negativos para os merados emergentes, e ele se concretizou. Fomos impacatados
pelo movimento sincronizado de juros globais acima do esperado, como também pela alta do délar, que voltou
ao patamar de 5,25.

O fiscal veio a reboque de toda discussao de reducao de impostos para conter a inflacdo. E as medidas
foram se multiplicando ao longo do més, com distribuicdo de vouchers a semntos especificos, aumento de auxilio
Brasil, entre outros beneficios. O aumento de gasto em contexto de incerteza eleitoral é fundamental para
definicdo do arcabouco fiscal no futuro e resulta em prémios elevados nos pregos dos ativos. Nao surpreende,
que temos a NTN-Bs longa de volta ao patamar de 6%, nivel que tinhamos antes da reforma da previdéncia. Ou
seja, por essa 6tica, é como se todo o ganho com a reforma de 2019 fosse revertido.

Por ultimo, apostar no fundamento econémico da inflacdo foi o tema predominante e bem-sucedido no
primeiro semestre. Mas com as interveng¢des na inflagdo via fiscal, essa dinamica se quebrou no curto prazo,
trasendo perdas para as NTN-Bs, que vinham desempenhando bem a fun¢do de protecédo do prortifolio.

Na Renda Fixa Brasil continuamos vendo a curva de juros bem aberta e elevada. Para frente, continuaremos
com muita volatilidade causadas pelas incertezas politico-econdmicas e alta de juros globais. Olhando um
horizonte de médio/longo prazo, as curvas de juros trazem bons prémios e assim que atingirmos o teto das altas
previstas na Selic, entendemos ser um bom momento para avaliar o retorno de alocacdo nas estratégias pré
fixadas.
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6.1.2 Desempenho
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6.2 Renda Variavel

Junho nao foi excecao ao movimento de queda das bolsas no primeiro semestre, refletindo
significativamente a aversao global ao risco. Principalmente ap6s um aperto monetario do Banco
Central dos EUA acima das expectativas (75 bps x 50 bps). Adicionalmente, neste més as discussdes
sobre recessao tanto americana quanto europeia se intensificaram nos noticiarios e nas discussdes do
mercado.

O Ibovespa apresentou forte queda em junho (-11,56%), voltando a negociar abaixo do patamar de
100.000 pontos, seguindo a bolsa americana S&P que caiu 8,39% no periodo. Um discurso mais duro
do FED em relacdo a inflagdo aumentou o receio de uma recessdo nos EUA, impactando negativamente
os indices acionarios globais e as commodities. Um exemplo é o petréleo, que depois de seis meses
consecutivos de alta, desvalorizou 6,5% no més.

O més fois extremamente negativo para o S&P que atingiu novas minimas no ano. Movimento seguido
tanto pelos mercados europeus assim como pelos mercados emergentes. O reflexo fot visto nas
commodities, com o petréleo caindo 7,61%, movimento similar ao minério de ferro que caiu 8,82% no
mes.

Na Renda Variavel doméstica, vimos muita volatilidade neste més causada pelos insistentes
dados negativos de inflacdo, que levaram o FED a uma alta de juros iniciais mais elevada nos
EUA. Isso trouxe uma forte realizacdo nos mercados mundiais, incluindo o Brasil, onde vimos o
IBOVESPA fechar com forte queda. Para os analistas, mantem-se a avaliagdo de oportunidades na
estratégia em um horizonte de médio/longo prazo, ja que no curto, a exemplo do que vimos este més
e ao longo do ano, continuaremos com muita volatilidade, tanto pelas incertezas politico econdmicas
guanto pela oferta de 02 digitos no mercado de Renda Fixa. Em vista disso, reforcam a nossa visao de
que liquidez nesse cenario é fundamental. Na Renda Variavel Internacional, apesar da revisdo de baixa
nos PIBs Globais e inflacao, analista mantem a visdo positiva para os investimentos offshore, dado ao
potencial retorno e hedge que esses investimentos trazem para a carteira dos RPPS.

Especificamente nos EUA, em que pesem a pressdo inflacionaria e alta de juros, os indices de
desemprego em niveis pré-pandemia e economia andando bem no geral nos fazem acreditar na
estratégia ao longo de 2022, que devem comecar a mostrar bons resultados assim que os dados de
inflacdo por la comegarem a ceder. O ponto de atencao nesse contexto seria uma inflagdo prolongada
e sem controle nos EUA, que poderia levar a um maior aumento de juros pelo FED, ainda nao precificado
pelo mercado. Todavia, no médio/longo prazo, os analistas sempre avaliam os EUA como uma boa
opgao de diversificagdo do portfélio dos RPPS.

Ibovespa acumula perda de 11,50% no més, pior junho desde 2002

O termina o més, o trimestre e o semestre em tom menor, com junho (-11,50%) ainda pior do que abril
(-10,10%), apods a leve recuperacao observada em maio (+3,22%). Com temores fiscais domésticos
acrescidos a incerteza sobre o grau de desaceleragdo global em meio ao ciclo de aperto monetario
(especialmente nos Estados Unidos), a referéncia da B3 (BVMF: ) teve o pior més de junho desde 2002
(-13,39%).

O indice acumulou perda de 17,88% no segundo trimestre de 2022, o correspondente a 21.457,28
pontos - em 31 de margo, antes da correcao que viria no més seguinte, o Ibovespa estava virtualmente
aos 120 mil pontos (119.999,23 naquele fechamento). Assim, o trimestre que ora chega ao fim foi o pior
desde a queda de 36,86% no intervalo entre janeiro e marco de 2020, no comego da pandemia, a mais
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profunda retracdo de que se tem registro na Bolsa brasileira, quando superou mesmo declinios bem
agudos vistos nas grandes crises de 2008, 1998 e 1995.

A cautela interna com relacdo a perspectiva fiscal do pais se impds no momento em que o cenario
externo se mostra também atribulado pela correcdo das politicas monetarias em grandes economias,
como as de Estados Unidos e zona do euro, por duvidas sobre a retomada na China e pelo prolongado
conflito no leste europeu. A combinagdo de incertezas, principalmente as relacionadas a economia
chinesa e ao conflito na Ucrania, tem acentuado a volatilidade das commodities, com efeito direto
sobre o Ibovespa.

Muita coisa ruim ja foi colocada no preco da Bolsa com relacdo ao fiscal e, partindo do nivel que se tem
hoje, & provavel que o segundo semestre seja melhor. O mercado estad ajustado a crescimento em
declinio e juros em alta, com o ciclo atual de elevacao da taxa do mais rapido do que o visto em outras
ocasides. Resta saber qual sera a taxa de neutra nos Estados Unidos, isso permanece em aberto.
Daqui para frente, o calendario tende a jogar a favor, na medida em que muito absurdo fiscal ja foi
cometido, muita coisa ja foi para o prego e o balanco de riscos comeca a se equilibrar.

Os analistas politicos chamam atencdo para os sinais de que tanto o presidente Jair Bolsonaro como o
rival Luiz Indcio Lula da Silva estdo agora "no mesmo balaio" com relacdo a gastos publicos e a
compromisso com responsabilidade fiscal. Eles observam também que, com juros mais altos e
tendendo a permanecer assim por tempo prolongado, a "seletividade" na escolha de agdes passa a ser
fundamental, ante o poder de atracdo da renda fixa. Quando os juros estdo baixos e as empresas sdo
boas, compra-se até com multiplos muito altos.

Estamos em um mercado de baixa tanto para como Ibovespa, ao final de um semestre dificil. Até
a metade do semestre, ninguém esperava que o Federal Reserve acelerasse a alta de juros,
passando de 0,25 ponto para 0,75 ponto porcentual (no ritmo de elevacao), mas a inflacao
americana surpreendeu para cima e o BC dos Estados Unidos mudou a estratégia. Até entdo os
mercados tinham uma visdo mais benigna para a trajetéria dos juros. O Ibovespa chegou a subir mais
de 20% em dolar no ano, no primeiro trimestre, sendo destaque de alta no mundo.

Os bancos centrais dos paises desenvolvidos estao nitidamente atras da curva em relacdo a inflagdo, o
gue tem afetado progndsticos de investidores sobre a atividade econdmica. A sensacdo de descontrole
fez com que os investidores, antevendo um aperto monetario mais forte, comegassem a projetar um
cenario de recessdo mundial, ou até pior, uma estagflacao.

Além da preocupacdo adicional com o comportamento dos precos nesse més, a sinalizagdo dos Bancos
Centrais de que estao dispostos atuar para conseguir arrefecer a inflagdo o mais rapido possivel levou
inevitavelmente a uma discussdo sobre qual serd o tamanho da desaceleragdo da atividade econémica.
E esse cenario de juro alto, inflagdo persistente e recessdo nao € um cenario benéfico para emergentes,
afinal é um cenario de propensdo menor a risco e maior dificuldade de atragdo de investimentos dada
toda a incerteza.

O mercado ainda esta sob intensa neblina, dado que os Bancos Centrais mundiais ndo estdo seguros
nem em relagdo ao ritmo e nem em relagdo ao final do processo de aperto monetario. Sem essa
visibilidade, dificilmente as bolsas se recuperardo.

No Brasil, a bolsa vive o "pior dos mundos”, com a¢ées de commodities sofrendo pelo receio de
deterioracao de atividade e as de mercado doméstico sendo penalizadas pelo estresse na curva
de juros em razao de riscos fiscais. O governo lancar mao de medidas fiscais, na visdo de Povoa,
"claramente com fins eleitoreiros", afetou o mercado de DI e NTN-Bs, aumentando a transferéncia de
dinheiro de fundos de agdes e multimercados a produtos de renda fixa. E os resgates obrigam os
gestores a vender, amassando ainda mais as cotagdes.
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O componente de incerteza fiscal afetou os ativos brasileiro nesse més. A mensagem (do governo
com as ultimas medidas propostas) é que houve novamente um enfraquecimento da ancora
fiscal...e esse enfraquecimento ocorre proximo a eleicio, o que indica que podem ser
descartados. Uma boa noticia em relagdo ao Brasil € que ja hd uma maior clareza sobre até que ponto
o Banco Central ira na taxa Selic, algo entre 13,5% e 14%, ficando nesse nivel por muito tempo. Além
disso, tem muita barganha ja na bolsa. O problema é saber quem vai comprar. O investidor local s6
quer saber de renda fixa e o estrangeiro estd completamente avesso a risco. Enquanto isso, sofremos
todos.

6.2.1 Desempenho
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7= CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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A composicdo da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos
previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos — PAI 2022, elaborada pelos membros do
Comité de Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho de Administracdo e ratificada pelos
membros do Conselho Fiscal.
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Renda Fixa Renda Variavel Investimento Exterior Estruturados

A carteira de investimentos do IPMU esta segregada entre os segmentos de renda fixa (88,39%), renda
variavel (4,47%), alocacdo no investimento no exterior (6,36%) e fundos estruturados/multimercado
(0,78%), dentro dos limites permitidos pela Resolucdo CMN n° 3922/2010 e compativel com os
requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos — PAI 2022.
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Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestdo moderada”, com exposicdo em fundos
compostos por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estdo diversificados, com concentracdo em maior volume em “IPCA”
seguido de "IMA-B Total". De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho
do mercado.

A maioria dos fundos de Renda Fixa (11 fundos) da carteira de investimentos do IPMU sédo fundos
“renda fixa ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos
publicos ou privados dos mais variados vértices. O Comité de Investimentos tem acompanhado de
perto o desempenho desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor desempenho receba
novos aportes, enquanto aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

Ordem Fundo de Renda Fixa CNPJ f:;g};fg;
1 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 Artigo 7° I B 100%
2 BB Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 Artigo 7° I B 100%
3 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° I B 100%
4 Bradesco FIC FI Alocacdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Il A 60%
5 Caixa Brasil TP 2023 44.683.378/0001-02 Artigo 7° 1 B 100%
6 Caixa Brasil TP 2024 20.139.595/0001-78 Artigo 7° I B 100%
7 Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 Artigo 7° Il A 60%
8 Itau Institucional Alocacdo Dinamica 21.838.150/0001-49 Artigo 7° | B 100%
9 Santander RF Referenciado DI Institucional Premium (150) 02.224.354/0001-45 Artigo 7° Il A 60%
10 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Il A 60%
11 Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° 1 A 100%

Santander DI

Santander Ativo 350
BB TP 2022

Caixa RF Ativo
Bradesco Alocagao

Caixa TP 2023

Titulos 2024

BB TP 2023

BB TP 2024
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Os investimentos em Renda Variavel (7 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, "BDR" e
“Estruturados/Multimercado”. A aplicacdo neste segmento de investimentos vem evoluindo ao longo
dos anos, pensando em um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité de
Investimentos, elevou a aplicagdo no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 7,18% do PL no final de
2020, para 18,44% do PL no final de 2021, e encerrou 0 més em 18,00%. Ja em 2022 diante da grande
volatilidade do mercado, a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos foi de diminuir a exposicdao
neste segmento, fechando o més em 11,61%.

Fundos Renda Variavel Resolucao
4963/2021

1 BB Retorno Total FIC Acbes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | 30%
2 BB Ac¢des ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Il 10%
3 Caixa FI Acbes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° | 30%
4 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° Il 10%
5 Caixa Acbes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° llI 10%
6 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 102 | 10%
| 7 ‘ Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° Il 10%

Caixa Global Equities
4%

Caixa Small Caps
25%

BB Agoes ESG Globais
12%

BB Agbes Retorno
Total

14% . ~
Caixa Agoes BDR

20%

Rua Parana n® 408 - Centro - Ubatuba — S&o Paulo - Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br Pagina 16



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

8- EVOLUCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A evolucao dos investimentos do IPMU dos ultimos meses reflete a desvalorizacdo acentuada no
primeiro trimestre de 2020, com alguns periodos de recuperacdo, desde o ano de 2020, resultado
devido a volatilidade dos mercados financeiros em decorréncia do Coronavirus.

O ano de 2021 n3o foi favoravel aos investimentos, devido a continuidade das incertezas na
recuperacao das economias (externa e doméstica) em decorréncia da Covid-19 e no cenario doméstico
as perspectivas de controle fiscal.

O ano de 2022 inicia com retragdo nos investimentos, reflexo da grande volatilidade dos mercados
financeiros. De acordo com os analistas, existe a possibilidade de haver novos periodos de retragdo no
patriménio do IPMU, reproduzindo a volatilidade dos mercados, considerando que a carteira de
investimentos apresenta exposicao em ativos de alta volatilidade, principalmente os que apresentam
vértices mais longos. Com a diversificacdo nos ativos que compdem os investimentos do IPMU, as
retracbes poderdo ser menores, com a possibilidade de rapida recuperagdo, mesmo que de forma
gradual.
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O retorno acumulado na carteira de investimentos do IPMU em 2020 ndo superou a “meta atuarial
devido as conjunturas dos mercados financeiros que foram fortemente afetados pela pandemia do
Covid 19. Esta situacdao permaneceu em 2021. Em 2022, a rentabilidade nominal da “carteira de
investimentos” no méses de jan/22 (-0,41%), fev/22 (0,01%), mar/22 (2,00%), abr/22 (0,37%),
maio/22 (0,46%), junho (-0,38%) e 2022 (2,46%), foram de percentuais muito inferiores em relacao
a "meta atuarial” do periodo de (INPC + 4,85% a.a) 8,10% refletindo a grande volatilidade do mercado
financeiro, em especial nos investimentos no exterior.

Desde 2020 vivemos momentos de grande volatilidade causada por uma crise sanitaria, que reflete na
economia, diante das incertezas quanto ao fim da pandemia. Com dificuldade de estabelecimento de
expectativas confidveis, os prémios de riscos tendem a crescer e os mercados ficam com fortes
volatilidades. No Brasil tem fatores/aspectos com forte influéncia sobre os mercados: situacao das
contas publicas, questdes politicas, questdes fiscais, continuidade de auxilios emergenciais,
crescimento da inflagdo e a postura de autoridade monetaria do Banco Central.
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9- COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU é composta
por 17 (dezesseis) fundos de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos com vencimento para

2024.

Ordem

Fundo

CNPJ

Resolucao

4963/2021

1 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 | Artigo7°1B 100%
2 BB Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 | Artigo 7° 1B 100%
3 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 | Artigo 7°1B 100%
4 BB Retorno Total FIC Acbes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | 30%
5 BB Ac¢des ESG Globais 22.632.237/0001-28 | Artigo 9° Il 10%
’ 6 ’ Bradesco FIC Fl Alocagdo Dinamica 28.515.874/0001-09 | Artigo 7° Il A 60%
7 Caixa Brasil Titulos Publicos 2023 44.683.378/0001-02 | Artigo 7° 1B 100%
8 Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 20.139.595/0001-78 | Artigo7°1B 100%
Caixa Brasil Renda Fixa Ativo 35.536.532/0001-22 | Artigo 7° lll A 60%
10 | Caixa Fl A¢des Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° | 30%
11 | Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° Il 10%
12 | Caixa Ac¢des BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Il 10%
13 | Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 |  Artigo 102 | 10%
| 14 |ltad Institucional Renda Fixa Referenciado DI | 00.832.435/0001-00 | Artigo 7° IIl A 60%
15 | Santander RF Ref. DI Institucional Premium (150) | 02.224.354/0001-45 | Artigo 7° lll A 60%
16 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 | Artigo 7° Il A 60%
17 | Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° II 10%
‘ 18 ‘ Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° | A 100%
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10- RENTABILIDADE

O patriménio do IPMU apresentou variagdo negativa no més, refletindo a grande volatilidade dos
mercados financeiros:

Cota

Cota -

Fundo CNPJ 31/05/2022 30/06/2022 Rentabilidade

1 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 1.970540435 1976603140 0.3077%

2 BB Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 2 757115503 2 766446566 0.3384%

3 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 1055221477 1057523928 0.2182%

4 | BB Retorno Total FIC A¢Ges 09.005.805/0001-00 1198706248 1056828248 11.8359%

5 | BB Acdes ESG Globais 22.632.237/0001-28 2 030599581 2030971276 00183%

’ 6 ‘ Bradesco FIC FI Alocacdo Dinamica 28.515.874/0001-09 1334916200 1339228200 0.32302%

7 | Caixa Brasil Titulo Publico 2023 44.683.378/0001-02 1.026696140 1030003284 032212%

8 | Caixa Brasil Titulo Publico 2024 20.139.959/0001-78 1.606019000 1.609575000 022142%

9 | Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 1.093 979399000 | 1.094.915966000 0.0856%

10 | Caixa FI A¢des Small Caps 15.154.220/0001-47 1550507000 1.297948000 -16.2888%
11 | Caixa FIC FIM Multigestor Global 39.528.038/0001-77

Equities IE 753,248859000 764,840805770 1,5389%

12 | Caixa Agdes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 4.903359000 4.943933000 0.8275%

13 | Caixa Capital Protegido Bolsa de

Valores 44.,683.343/0001-73 1,118053000 1,120565460 0,2247%

‘ 14 ‘ ltatl Institucional Referenciado DI 00.832.435/0001-00 | 5 <11 768116000 | 3.549 222691000 1.0953%
15 Santander RF Ref. DI Institucional 02.224.354/0001-45

Premium (150) 205,239405800 207,418797900 1,0619%

16 | Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 13.703742300 13.802007800 07171%

17 | Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 36.455936200 36.263206400 -0.5287%

‘ 18 ‘ Carteira de Titulos Piblicos 2024 4.049,245526000 | 4.058,904137000 0,2385%
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HRenda Fixa HERenda Varidvel Exterior ©Estruturados
21.427.259,59
4.567.035,21
ﬁ 114.468,86 356.412,91
Valorizagdo -242.778,22 ior acdo -1.972,19
-6.628.980,24
-11.147.015,14
Investimentos Enquadramento jun/22 % PL Valorizagdo Desvalorizagdo | Consolidado
4963/21
Renda Fixa Artigo 72 1 A 45.256.781,13 10,57% 107.693,52 0,00 107.693,52
Renda Fixa Artigo 721 B 240.746.000,23 56,23% 674.092,97 0,00 674.092,97
Renda Fixa Artigo 72 lIl A 92.409.481,23 21,58% 791.075,15 0,00 791.075,15
Renda Variavel Artigo 82 | 19.143.887,46 4,47% 0,00| -3.311.363,49| -3.311.363,49
Investimento Exterior Artigo 92 1| 11.143.024,06 2,60% 32.926,49 -47.676,06 -14.749,57
Investimento Exterior Artigo 92 Il 16.073.938,06 3,75% 81.542,37 0,00 81.542,37
Fundos Estruturados Artigo 10| 3.354.440,72 0,78% 7.518,95 0,00 7.518,95
Total 428.127.552,89 100,00% 1.694.849,45| -3.359.039,55 -1.664.190,10
Rentabilidade da Carteira em (R$)
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11- CONTROLE DE RISCO

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, hd uma forte relacdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior a
probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado.

Qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de riscos que podem afetar adversamente o seu
retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestdo financeira dos recursos do IPMU devem exercer o
acompanhamento e controle sobre esses riscos.

Com relacéo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplica¢bes financeiras disponiveis no
mercado financeiro) corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma
carteira de investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condicées de mercado. E o risco de variacdes,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de acdes e outros indices). E ligado as oscilaces
do mercado financeiro.

Apesar de todas as aplicagdes possuirem certo grau de risco, que pode ou ndo ser equivalente ao retorno
pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducdo do risco da carteira ao mesmo tempo em que
potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando.

Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU sdo baixos e a diversificagdo tornou-se mais do que uma opgao
para os investidores, tornou-se uma obrigacdo. Quem ndo diversificar os investimentos corre o risco de ter
resultados insatisfatorios que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

Risco x Retorno Carteira IPMU 30/5/2022

Risco Retorno no MéEs
10,00%
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Andlise de Dispers3o Carteira IPMU 30/6/2022
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SANTANOER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTC NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO & SANTANGER ATIVO FIC RENDA FlXa
© AL INSTITUCIONAL FI RENDA FIA REFERENCADO Dt & ITAL NSTITUCONAL ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FUA
@ CAIA SMALL CAPS ATIVO 71 agles @ CAIA MULTYGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTEMOR FIC MULTIMERCADO
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@ CAIA BRASK 2023 TITULOS PUBOCOS Fl RENDA FIXA # BRADESCO ALOCAAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
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- GRAFICO
Volatiidade mensal anualizada de Fevi2022 a Jun/2022 (mensal)
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fewi2022 mar/2022 abr/i2022 mail2022 jun/z0z2
Ativo Refomo Volatilidade Minimo Maximo
B art 101-res. 4963 2021 118% 298% 246% 385 %
B art 71a-res 4963_2021 620% 296 % 260% 344%
B art 71b-res 4963 2021 493% 247% 125% 408%
B art 71ila-res. 4963 2021 401% 090 % 0,68 % 131%
art 81-res. 4963_2021 1670% 2189% 1371% 2606 %
art. 911 - res. 4963_2021 49,14 % 2038% 15,20 % 2416%
B art 9111- res. 4963_2021 18,62 % 2430 % 297% 7740 %
B Fortidlio Carteira IPMU 2022 275% 3,00% 234% 441%
ico 467% 0,06 % 0,00% 0,03%
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12- META ATUARIAL

A Portaria MF n° 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avalia¢des atuariais dos RPPSs, determina que
a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliagdes Atuariais seja 0 menor percentual dentre o valor esperado
da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro.

Meta atuarial é a rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja
perdas atuariais causadas pelo descasamento entre a hipotese utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade
alcancada. Para o exercicio de 2022, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU a taxa de juros
definida é de 4,85% + INPC. O desempenho da carteira em 2021 nao esta positivo, refletindo a instabilidade do
mercado financeiro em consequéncia da pandemia do Covid 19.

0,
28
: 2 %
Meta Atuarial Carteira Diferenca

i jan/22 1,07% -0,41% 1,48%
E fev/22 1,36% 1,00% 1,33%
H mar/22 2,13% 2,00% 0,13%
H abr/22 1,40% 0,37% 1,03%
H mai/22 0,87% 0,46% 0,41%
Hjun/22 1,02% -0,38% 1,40%
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13- ENQUADRAMENTO

Com relagdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os

artigos da Resolu¢do 3.922/10 alterada pelas Resolu¢des 4.604/17 e 4.695/18.

Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos na Politica de
Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragéo e

ratificada pelo Comité de Investimentos.

O controle desse risco sera feito por meio do acompanhamento dos relatérios de investimentos e a

mudanca de posicdo se fara de forma a minimizar perdas de rentabilidade.

Artigo 9211 A (FI Artigo 92 A lll (FI Artigo 102 |;
Exterior); BDR); 16.073.938,06 3.354.440,72
11.143.024,06
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300.000.000,00

250.000.000,00

200.000.000,00

150.000.000,00

100.000.000,00

50.000.000,00

T | —

0,00 Artigo 721 A Artigo 721 b Artigo 72 IV Artigo 8211 Artigo 9211 Artigo 92111 Artigo 102 |
H31/12/2019 | 62.877.843,20 | 246.181.192,1 | 92.509.807,22 0,00 0,00 0,00 0,00
131/12/2020 | 67.704.345,18 | 208.876.680,8 | 117.515.392,1 | 30.499.354,88 0,00 0,00 0,00
i dez/2021 43.823.480,80 | 152.953.994,2 | 148.881.132,4 | 39.913.094,65 | 16.032.413,96 | 22.217.094,45 0,00
Hjan/2022 43.817.635,68 | 236.609.973,9 | 60.734.082,00 | 41.312.930,64 | 13.906.018,46 | 19.976.510,00 | 3.299.279,64
H fev/22 43.028.814,48 | 242.506.157,6 | 58.155.290,14 | 40.308.466,37 | 13.152.366,36 | 18.654.720,14 | 3.315.262,73
Hmar/22 44.183.221,47 | 234.542.706,5 | 90.617.048,31 | 24.523.444,76 | 12.244.922,46 | 17.871.985,05 | 3.334.080,77
Habr/22 44.742.594,02 | 238.455.720,7 | 91.299.504,02 | 22.521.621,64 | 11.786.576,79 | 16.688.724,17 | 3.332.108,58
1 mai/22 45.149.087,61 | 222.071.907,2 | 109.190.228,2 | 22.455.250,95 | 11.157.773,63 | 15.992.395,69 | 3.346.921,77
Hjun/22 45.256.781,13 | 240.746.000,2 | 92.409.481,23 | 19.143.887,46 | 11.143.024,06 | 16.073.938,06 | 3.354.440,72
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14- ANALISE DE LIQUIDEZ

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser
convertido em caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversdo versus
perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza
suficlentemente o preco.

Analise de Liquidez da Carteira de Investimentos

100,000%

oo e o |

jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22

Haté 30 dias HEacima 365 dias

15- ALOCACAO POR GESTOR

Para a diversificacdo de ativos, a Politica de Investimentos para 2022 estabelece que o IPMU devera
manter seus recursos em no minimo 03 (trés) e no maximo 12 (doze) instituicdes financeiras,
devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos gestores e
administradores figurem entre os 10 (dez) primeiros colocados no ranking da Anbima — Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, ndo ocorrendo limitacao de alocagéo
por gestor/administrador.

Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre instituicdes financeiras objeto de prévio
credenciamento, que atendem aos parametros tracados pela Resolugdo CMN n°® 3.922/10 e suas
atualizagoes e pela Portaria MPS n°® 519/11.

Todas as Instituicdes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estdo publicadas no site institucional e

podem ser acessadas através do endereco eletronico:
https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
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16- VALUE AT RISK (VAR)

O VaR, ou Value at Risk, € um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um
investimento para um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianca. Através de um
calculo estatistico, o VaR mostra a exposicdo ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em
determinado dia, semana ou més.

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na média
e no desvio padrado dos retornos didrios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo normal.
O VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estédo
em conformidade com as estratégias de risco tracadas na Politica de Investimentos — PAI 2021.

O VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a anélise recai em nos fundos de
investimentos de maneira individual) é reflexo das oscilagdes do mercado, mantando-se a volatilidade
e suas incertezas. Observamos os reflexos da oscilacdo do mercado, com alguns retornos negativos,
tantos nos fundos de renda fixa quando nos fundos de renda variavel. Apesar disso, ha um leve
otimismo quanto a retomada, podendo proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do
IPMU.
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17- INDICE DE SHARP

O indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracio a relacdo entre duas variaveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo
de investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter
mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcancar um mesmo rendimento de um
investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso estd comprometida.

SHARPE - Selic - Carteira IPMU 30/6/2022

Sharpe - Selicno més Sharpe - Selic no ano -
- didria (01/06/2022  didria (03/01/2022
até 30/06/2022) até 30/06/2022)

Acdes 19.143.887.46
Fundos de Investimento em Acdes - Art. 82, | 19.143.887.46
BB RETORNO TOTAL FIC ACf)ES -1.95 -1,96 6.857.067,21
CADA SMALL CAPS ATIVO FI Al;fJES -9,68 -1,90 12 286.820,25
Multimercado 3.354.440,72
Fundos de Investimento Multimercado (FIM) - Art. 10, | 3.354.440,72
CADXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADC -3,13 0,00 3.354.440,72
Renda Fixa 378.412.262,59
Fundos de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 72, 1, b 240.746.000,23
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,81 148 73.717621,10
BB TITULOS PUBLICOS X1 Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARID -2,78 1,80 7.155.981 82
BB TITULOS PUBLICOS ¥XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -3,10 0,00 4785791645
CAD(A BRASIL 2024 [V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -3,10 -0,77 35.606.050,97
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA® (44683378000102) -2,83 0,00 76.368.429 89
Fundaos de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 75,111, a 92,409.481,23
BRADESCO AI.CCAGRO DIMAMICA FIC RENDA FIXA -3,60 -1,36 18.124 309,78
CADXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -3,39 -0,51 14 818946, 38

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA -3,04 037 -
ITAL INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 7.08 591 53.743.680,39
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA -3,19 -2,28 2.743.058,94
SANTANDER INSTITUCIOMAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO D1 1435 6,13 257948574
Titulos Pliblicos Federais - Art. 75,1, a 45,256.781,13
NTN-B 760199 20240815 -3,02 0,60 45.756.781,13
Exterior 27.216.962,12
Fundaos de Investimento - Investimento no Exterior - Art, 9%, 11 11.143.024,06
CAXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,38 -3,98 2.172.501,99
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -0,62 -4,09 B.970.522 07
Fundos de Investimento em Acdes - BDR Mivel I - Art. 92, 1l 16.073.938,06
CADCA INSTITUCIONAL FI Af,f)ES BDR NIVELI 0,04 -3,00 9.795.921 55
BB ACE)ES ESG GLOBAIS IS FICACf}ES BDR NIVEL -0,37 -3,12 6.278.016,51

428.127.552,89

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br Pagina 34



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

18- VOLATILIDADE

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade
frequéncia de sua oscilacdo de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender
o histérico de um ativo, qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo
preestabelecido, e qual sera a estimativa de oscilagdo do seu preco no futuro. Se o pre¢o de um ativo
for muito volatil, por exemplo, é sinal de que sua cotagdo, em relagdo as flutuagdes do mercado, oscila
muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro lado, proporciona maior possibilidade de lucro

no curtissimo prazo.
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19- RELATORIO DE VERIFICACAO DE REGULARIDADE

A verificacdo da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relagéo das
InstituicOes Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Multiplos e Caixa Econdmica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes funcionamento

As instituicbes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)

BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)

ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)
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20- RELATORIO DE VERIFICACAO DE LASTRO

Consulta ao sitio da CVM — Comissao de Valores Mobiliarios: composicao das carteiras, comparando-
se com os respectivos regulamentos e laminas registradas. No més em analise, os lastros referentes aos
fundos investidos abaixo, estdo de acordo com a composicdo das carteiras aprovadas em seus

regulamentos.

http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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21- DELIBERACAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se reune
ordinariamente uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de
deliberagdes que sejam urgentes e prementes, com todo cuidado para nao negligenciar sua atuagao.
Dessa forma, as principais deliberacdes estdo descritas nas Atas e Relatdrios Gerenciais dispostas no
Portal do IPMU: www.ipmu.com.br.

https://ipomu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/
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22- RESGATE E APLICACAO

As "Aplicacdes” e os “Resgates” durante o més de junho/2022 foram realizadas em funcdo das delibera¢des
colegiadas tomadas pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que atravessamos,
bem como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo do instituto e
demais obriga¢des da gestao previdenciaria.

As movimentac¢des sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentacdo, por meio do Formulério legal
denominado de: “Autoriza¢des de Aplicacdo e Resgate — APR" dispostas no Portal do IPMU.

As APRs estdo também registradas no Sistema de Informacdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social do
Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os Demonstrativos de Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/
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23- CONCLUSAO

Este Relatério Financeiro tem como objetivo apresentar a evolucao patrimonial e os principais
aspectos dos investimentos dos recursos financeiros do IPMU (rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operacdes realizadas na aplicacdo dos recursos), em consonancia com a legislacdo em
vigor e a transparéncia da gestao.

O IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patriménio a maiores riscos.
Consequentemente, os recursos estao alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda
variavel de grau de risco "muito baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “Moderado”
com “Tendéncia Conservadora” busca manter a maior parte dos investimentos em fundos que tendem
a ter retornos positivos, directonando um percentual para aplicacdo em fundos com mais riscos que
tendem a ter maiores retornos, na busca de cumprir a Meta Atuarial (equilibrio atuarial e financeiro)
para assegurar o pagamento dos beneficios de aposentadoria e pensao.

A Carteira de Investimentos do IPMU, que reflete as decisbes de investimentos e alocacdes
deliberadas pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragao e ratificada pelos
membros do Conselho Fiscal.

O IPMU mantém seus investimentos de acordo com a Politica de Investimentos-2022, com aplicagdes
de acordo com a Resolugao 4963/2021 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda
fixa, renda variavel e investimento no exterior, com Perfil Moderado/Conservador, optando por mais
seguranca, com baixo risco de crédito, com maior objetivo de vencer a crise do coronavirus, mantendo
os recursos do IPMU com maior seguranca.

As alocagoes dos recursos do RPPS encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestao
financeira do mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia
acompanhou o desempenho do mercado financeiro.

Os riscos da carteira de investimentos do IPMU permanecem elevados na medida em que segue o
cenario de fortes oscilacdes das cotacbes das agdes e dos pregos dos ativos de emissores publicos e
privados. No tocante ao risco de crédito na medida em que ha uma concentracdo dos recursos
investidos em fundos com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais, podemos
afirmar que este fator de risco fot bem gerenciado.

A Carteira de Investimentos do IPMU, que reflete as decisdes de investimentos e alocagdes
deliberadas pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracao e ratificada pelos
membros do Conselho Fiscal.

Ubatuba, 28 de julho de 2022

Wellington Diniz Sirleide da Silva Fernando Augusto Matsumoto

Controlador Interno Presidente do Instituto de Previdéncia Diretor Financeiro do Instituto de
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